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1. Foigorulul nr.2, sector 3, Bucurs , Roménia !
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ore Y

DIRECTIA GENERALA SUPRAVEGHERE
DIRECTIA MONITORIZARE INVESTIGARE
SERVICIUL MONITORIZARE INVESTIGARE EMITENTI

BURSA DE VALORI
BUCURESTI 8.A.

B.V.B. * (7, DEC.2009 =«
Fax: 317.99.23 ':',IRAHE//g 9

.................................

Ref. S.C, IFMA S.A. BUCURESTI

Urmare adresei dvs. nr. 13309/10.11.2008, Tnregistratd la CNVM nr.
38946/11.11.2009, va transmitem, pentru informarea corespunzitoare a investitorilor,
Sentinfa comerciald nr. 8835/29.04.2009 (r&masd irevocabil3 prin nerecurare), pronunfata
de Tribunalul Bucuresti In dosarul nr. 45/3/2009.

Totodats, prin adrasa CNVM nr. DGS/23373/27.11.2009, dl. losif Alb a fost ingtiingat
cu privire la mésurlie dispuse de CNVM 1n acesasts speta.

Avand in vedara cele mentionate mai sus v rugam sd dispune}l cele necesare.

Cu stima,

DIRECTOR GENERAL
VLADIMIR COJOCARU
oA
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g NTINTA COMERCIALA NR. 6635 B
lin’ Camera ‘de Consiliu de la 29 apuhe 2008
Tnbundlul compub dm

' PRESI:.DINTE MADALINA MAI\IA BOGDAN ES‘CU
: GRLFIER CQRINAVASILIU AN
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- Pe rol solutmnarea cauael comercmle de fat?x forrnulata de xeclamanta
SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA “8A - 4n
contradictoriu cu piréta SC IFMA" nA av'md €a obvect aruune in. anulare a
. C hotirdrii AGA.- S
S - lLa apelul nominal facut {n §ed1nta din Camera de Conslliu raspuns
péréata prin avecat - Nicolae Méndril cu 1mputern1we avocatialé. pust 1
.dosai' lipsind reclamanta. o . : L
" Proceduralegal Indephmtd .
S-a facut réferatul caizei de grefier, dupa care.

- Parata’ prin -avesdt, depune la dosar certificatu! de grefi emls de- Tnaltav |

Curte de Casatie'si Justme din carte rezultici s-a respins recursil -1 Inserisuri,

aratind cd nu mai are alte cereri de’ formulat san probe do admmlstrat

.apremnd cauza in stare. dg judecata,
Tnbunalul avand in vedere ed nit mm sunt alte cereri. de formulat Sau

fondul cauzei.
. Parita prin avocat, avind euvantul sohcxtd respmgemea eerem de
_chema\re in Judeeaté Erepune concluzu serise. Faré cheltuieli de mdec:ltﬁ ‘

| 'TRI;B‘UNALUL

Prm actmnea mreglsfrata pe Folul Tﬂbundlulm ‘Bucure@tl Seatiaa’
cialii 14, dara de i 9:01-2009 sub-nr.45/3/2000. reclamanta Societated
cigre Wm@ma,$ A.ehémat 1n,gudecatﬁ PRPa
WA, anulares, plihetelor 5”2 g 3 eﬂe. hga

Aty ¢d 1a datp. de 2ﬁmizoob Josediil 8
't:mcif,r ',pnwnel

, B3 Mor
i fir. 1/@@96 $r a],..,

S fﬁiwﬁlata-ﬁ? 25,41,2008.
~ultérinare pnvmd dreptunle acestora n razul divizirii societsti i

A213266848 o8

R - i B o i e
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; probe de admmlstrai constati cauza m stare de judeeati @1 acoi'di cuv*?mtul pe' o
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de expertul desemnat de juderiforul delegat la Registrul: quertulux

- adopta ;in cunogtind de cauzi” hotdrarea privind dwizarea. N

m} Jaridive s SonEATTTOME T TFMA SA ﬁe*ﬁ’&mﬂ&’ﬂm

“admise la tranzac'ponare pe 0. piatit reglementata conform procedurn stabihte -

., pa,rte d.mtrg acestea urmeazﬁ 54 - se al@ce a,ctlum« la n.mle sametin R

. -.mamte de dataf dmnreglstrare,stabill;a de AGEA T8 .;jf- atA Jaqlin
: ﬁnahzama tuturox* pmoedunlor aferente dmzém e

g --prezentarea l'aportfu}ul de examinare a. prmectulu& de divizare mtocrmf'

- apI‘ObdrEd raportului de divizare al SC IFMA SA;

- stabilizea datei.: de referini¥ - previzuti de '1@238 dm Legea :-:'.

. 297/2004, péntrd xdentxilcarea acjionarilor - dbuprﬁ cérora se rasfrang
~efectele:hotiraril prezentex AGA-extragrdinare.

S-a publicat in -Monitorul Oficial 'nr.5882/21.10. 2008 prolectul de .

dmzare intoemit de admmlatxatom soc1e1§tn urmane dezbatenlor adunam
- actionarilor convoeaty.

Se sustine ¢ firk a exista: 0 hotira;e de’ aprobare in prmmpm a dmzﬁru, o

pnh hot#rarea atacatd s—a aprobat divizarea societafii i in'baza unni proiect de -

divizare intocmit de ‘citre administratorii societitii 4i publicat in Momtorul
Oﬁual anterior- secimtel §l s-a apmbat valearea. aciiunii ce urmeazd- 4 :f
suportatd de societate in cazil in care dctmnan ai socmetﬁtn aleg sa—g
dreptul de retragere conform legii. - a
- Desi;, potrivit: npx:mqlcr legale a,phcablle dmzarea mprezmta un
care 1mpune efectuarea-unor operdtiuniguccesive: . - L
- in primul rand, adunarea generald a asocxatllor trebme s8 ado e:éoﬂ e
hotirdre ,de prmmplu ,. privind _ divizarea si 84 . unputermcaa ~pe
admmlstratorn societdtii sd intocmeasch. prolectul de. dmzare, .. L
. - in.al doilea rand, ‘dupi intocmirea proisetului. de . dimare 51
indaphnu'ca formahtémlm cerute de lege, adunarea-generali a asogia ar va

. Mai arata reclamanta cd dxspommle legale speciale: a,phcablle ‘ope:
de divizare, avAnd ‘in vedere regimul juridic special: -aplicahil ca-

1.~ Dispozitii -prevazute de ?'Regulamentul CNVML fir.
vigoare in dgta d¢ 06.04,2006): . . ’ A
© CArt. 183 : ,,(J,) Am;mnam Aanei secxetatl ale c&rel actmm sunt 3
tranzactionare pe o plata reglementatﬁ se pot Tctrage din. Societate 51
contravaloarea actxunﬂm i cazulin care este.adoptati-o hotdrire de dis
societitii ccare are drept tezultat’ alocama citre agestia de actiuni ce’

la ahn(z) -(8). . ‘
‘ (2) Un actionar aflat in smmna de la alin. (1) poate sohcxta retmgerea
‘pentru:toate actiunile detinute Ja momentul divizdrii chiar daci doar. pgnmu 0.

L .;,-',..1m‘ temideste CA 53 intoéméabeﬁ @r@laﬁtul-~
O »ev "'_*u_@tom' 1ndapémdevnt\mregisn‘aula G»NfVM icare ,qay

p.a3s
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“(5)-In- uup‘rmsul proiect:ulul ,de dmzare ce - urmeazi a fi pubhcat in

‘ Momtorul ‘Oficial gl Romaniel -sunt “precizate: ‘1 vdloarea unei- acgiuni -

3 determmdta de’evaluatorul: mdependent e v fi a‘cordata actionarilor eare.nu -

~gunt de acord ‘eu. respectiva -operatiune. de: divizare si care splicita retragerea o
- -din societate; 2. criterilde ‘stabilirea rapc:rtulul dc schlmb al: actlumlor i

L mmdahtatea in-care se: real'izeaza acest schimb. : -

: (6) Actionarii ¢éaré nu sunt de acotd’ cu respectlva operatlune transxmt "
| em1tentu1u1 solicitarea privind retragerea din.socletate in termen de maximum -
15-zile luerdtoare de la- data. publicarii in-‘Monitorul ‘Oficial al Romfniei -

~ proiectulyi ‘de. dmzare Cetered cuplmde miindrul de actiuni pentru ‘care se
solicits. retragerea precum si modalitatea-in care se doregte a fi realizaty plata
_contravalofii acestora (wrament bancar mandat p0§tal cu conﬁrmare de
pnmlre ete): -
| (7)In. cadrul AGEA care urmeaza aproba dl\marea se prezmta siun
‘raport al. Consﬂmlm de Administratig privind am;ronam si-numérul de acjiuni
' pentruvcare g-a-solicitat retragerea dm somata*te $1 rcfcctele acest@r operatmm
oeesului de divizare. .
. (8)n shuatia in care operatlunea ﬂe damzme este apmbaté atmunlle
pen@ru care . s-a 'solicitat retragerea sunt. p?lﬁti‘te ac:tmnanlor indreptititi
* conform modalitdfii specificate. de acegtia its tarmen tde mammum sapte zile
BRI ilucramarc ide la data-AGEA-carea aprobat divizares: ‘ :
2. Dispozitii generale privind divizarea .unei socletm;l comerclale
préviizute-de Legea nr. 31/1990 privind -socictitile tomerciale; e se referala
aspecte: n&raglementate in normele speciale; Gmnpletandu-le EIR
Art. 184 - (4)Pretu1 plétit de societate pemt “dctiurile celui ce exercité. :
'drepml de-retragere va fi stablht de un -e¥pert: gntarizat - mﬂependent, ca -
valoare medxe ce rczulté dm apllcarﬁa a cal ﬁutxr_) do&& metode de evaluaa'e

(B) Costur ] ,sde evaluare: vorﬂsupovtate de s@vivtate e
Prepun §i dispozitille art: 2:38-251' peferitoare 1A divizarea soctetatm
Rapor‘l:at la dceste acte suntinvooate urmitoarele: nﬂmguh' S
1-Potrivitart: 133-(3) din Regulamentul nr.'1/2006 emis: de CNVM i
nI. 297/2004; campletat ou-dispozitiile art: 113 t:h-din Legea .
nd smcletétlle -emmer ‘l \-Meémr‘a de ik '

.. ﬁ!.r‘u“ﬂ’ ".“'.."
th -é" Eﬂnﬂmgﬁramqi
! : ép@g}ﬁ hatrlbu )

A:, s@d{gt@ W Lo
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SR curs de.executare; precumm sinepart

i S proses-verbal ol - AGA sdin 2512008, - desfigtrared sedinte;
.- 'me8y8/20,10.3008; hotdrireams i/ 06.04i2p07 AAGBA

T
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-1, valoarea unel actitial determinati de “evaluatorul independentce’ va fidfe
.+ dcordata.;agtionariloi” care -nu sunt de.‘acord cu ‘respectiva ‘operatiume  de N

. -divizare si- care selicita:retragerea-din sacietate; 2. ‘griterii-:de stabilire @ )

“vaportului.de schimb al acliuniler. si mogalitatea in care se realizedsd aoest . .
ditizare - -

* schimb.? In cazul prezentel diviziri; prevedered anterior mentionat
- “incilcata, valoarea unei - actiuni’.ny €ste” ouprinsa in raportul -de . .
- ;publieat in'MO; ci este -aprobata’- prin -hotirérea -atacata, in: ‘agest fel

~determinéndu-ge - imposibilitatea caleulisi termenului -pentru : exercitarea .- - .

-dreptului -de retragerc &l actionarilgr din: conformitate cu artag33(6
" termenul pentru exercitarea. dreptului- de retragere. este, in:conformitite;ou
qormele speciale aplicabile spetel deduse judecatii, de:15 Zile lueritoare dela .
_publicarea in MO a raportului-de divizare. care contine -conform -alin. 5781 = -
- .valoarea unei actiuni si nu de 30 de zile de la data adoptérii hotardril conform
- normelor generale din materia spcictitilor comerciale, respectiv art. 134(2) din
© Legea nr. 31/1990 privind societéjilecomerciale. . 0o o e

. Mai arats reclamantul o faptulica l ?.:zpum@ul,:g*alzehe«tﬁ:rﬁsrii:ééé

~ ulterior aprobarii prefului de réscumplirare ea acest pref. facar

. integranta din proiectul de divizatie”y niudetermina completarea unui%pro

- nulitate relativa invederate anterior si-impasibilitatea de-a-galeula
pentru exercitarea dreptului de: tetragere; scopnl legivitorutui, imposib
atins intr-o atare situatic. - - e Tr 0 R

~ Aufost incilcate dispozitiila.art: 244 din Legea nr. 31/2990 prinfaptulca

spoitia actionsrilor urmétoarele documente previaite la -

- pu au fost puse la di

Jit. b, ¢, d, €, £ 6 g ale articolului:mentiopat, respectiv: .

de divizare deja publicat si- ficut opozabil:tertilor si-nu acoperd :motivelede . .

CAML243% i o
- sitpatiile financiare anualeighrapoartele de gestinne pentru

-exercitii financiare ale societitilor.gaveiau parte lafuzinne sau la:givi ‘
. - gituafiile financiare, intoemite i mai devreme de prima zi acelel ¢

' treia luni anterioare datei projeciilii:de fuzjune sau de divizape, daol Lt
situatii financiare anuale au fost-Antocmite pentrn un exercifiv
‘incheiat cu'imai mult de-6 Tuni inaimte:de aceastadats; - oo ok
-~ . raportul cenzorilor san, dupd caz, ;apoptul-a'uditorului financigr;

cie ~evidenta contractelor-givvalor depisind. 10,000 lei-fipcanesl aflate in
sared lar in caz-de divizarea sodietsy

.. Precigeagd reclamanta éa-act vl SCIFMA SA este ingept! .« ik,

i pusfineten « cererii, : reSPeetiv::

dpaordinate a Actibnarilon

A fost - depude:: “actd g
12008 & Adun&ril: C}emefala

L ,’:«é&al'uar{e;.,a"g:,t‘emmt‘.ﬂui‘,!;":,ema*-&ihﬁM@ﬁm&m}ﬁ@ﬁdﬁi -l -Rom&

i, part

- Printatimpinares din 1-'3@gg\gﬁjmgﬁs‘;%n}ﬁadlifcitat.regpim@@ea‘;mf‘ 16fo

aractiumii degarsee. arguxnentale mm@ateerauvﬂabﬂeu&mamm e
© lLegit mr 31419907 fiind - in uneconcardantd. cu.. avtualele- Jinbiunatany

K .
P U R A

acestuitex.. . .-

P.85
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.- .dacd.este-cazul, raportulintoesuit potrivit prevederilor arti24f8 e
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Anahzand probatomul admlmstrat pun prlsma sustinerilor pirtilor,
trlbuﬂalul va aprecia ¢} actxunea reclamdntéx ESte nefondaté _pentru -
LY urmatoarele considerente: ,

D . In ‘eonformitate cu dlspozxtule Legu nr. 31/1990 modlfu.ata prin OUG
' 'nr 52/2008 divizarea presupune urmitoarele etape: art.241 — intocmirea de
e clitre administratorii’ societdtii a Prmectulm de divizare; art.2433 — examinarea . .
" proféetului “de: divizare de citre  un expert mdépendent desemnat de L
L Judeeatnrul delegat la Registruli: Comer;ulm - o
' Articolul 244:(3) ~ tinerea :AGA. care si:se pronum;e asupra prcuecrulux de- T
d1v12are inclugiv aprobarea de ¢itré AGA.a pretului de rascumpﬁrare actxUm
stablht conform art:133 din:Regulamentil CNVM nr.1/2006. :
Urmeazi a “fi inlituraty sustinerea reclamantei in sensul ca actlvul SC
- IFMA SA este incert gi nu poate fi determinat corect intruct pe ordinea de zi'a
fost introdus un’ punet privitor la protectia: gctionarilor, in sensul examindrii-
_.»prmectulul de £ ivizare de “citre un experf independent desemnat de
‘judecitorul delegat la ORCTB; aceasti misuri de. protectie a; fqst Tespectatd,
~ motivatia ascurisd avutd in vedere de, prezénta cerere. fiind aceea o4 prin
- -analiza efectuaty de’ expert-gi-preful TSﬁabxht de acéita reclam}mta va-fi-ievoitd -
- B3 accepte cumpdrarea actiunilor sale 14 n pret care nu ar reflecta valoarga
- ‘redld a societdtii, conform sustinerilor; qu realitate fiind wprba de un prf:t ma
~:mic decét aceasta i5i doreste §i nu subevaluat..
- I consecint¥, ficindu-se ‘aplicarea’ prwedovllor Iegale in, mateme :
- -respectiv-art.242 alin.1 i 2 din Leea 1r.32/1990 §i art. 246 se va comstata o4
- invoearea de-citre reclamants. a aprob?iru divizirii firi-o avizare-de. pnnmpn‘
- . prealabils, este nefondats, intrucit AGA din 21.11.:2008& i aprob¥ divizarea, ci
. -este chiar cea care trnbme sa autmweze in . prmmpiu aceasts operatiune,
confomn ordinii de zi:propusi. ,
.o Incceea ce priveste -motivele: d'e mlegaiita‘re & gcestel ho’nﬁram pmn
L art2gr din Légea nr.31/1990 se- stabfﬂ@g"fe»oé numigi administratorii socmnam :
. pot intocmi proicctul de divizare, in’ prezenta ‘spetd acestia confoxrmandwse :
prevedenlor Art.244 si punind la d;spozma ackionarilor, ¢u 30 de zile inainte
. de. AGA proiectil, documentele si raportul fitoomit de “expertul - jidiciar.
o - .Publicarea projectului de divizare pertru. opozab1 itate fatd de terti a. avut Joc
. inpX aceastd AGA de aprobare m prm 1pm. respeotlv in Monitorul- incxal .
E 7382/19 12.2008.
o0 8 sushifieréa ca valoa,rea actnami AL gste Lupmnsé in prmeatul de,-'
v flivizare piblicat - ‘miv ester "reald“intrigdt Monitorul. - .
38@/1%16 41608 la paa 17, se prer-we & “retul rascumpamru act-,,mlor.' =
i Ter: T » SRS AR
et érml & retragere: a“actxom*ﬂm e
-caleufal restt'dﬁ reclamantd fhbricat dtestd w1 'se rdporieaza

Q til Ja. AGA dm 290 z,i‘;'fraooq brin’cdre ’Sﬁi‘

S g {"-wzf)azé Tncalaayegt;artg«w, dm LLeg 31/199@ gl
-‘mand‘a 1 nlatura‘t Tidtriicat din probielé ¢
, dispmatia tutufor, actmnamlor in tcrmenul') eriil avtelb necesate.

r;im IDEARAR ' a8 P.8B

RO _NC/_MARQ AR AR

Wit fmst de acord u dmzarea;};, R
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PF‘\ITRU ACEsTh MOTIVE
IN NUMELE: LEGI[ - . -
HO rARAsTE |

RS ReSpmge acnunea formulata de veclamanta S@CIETATEA DE
o INVESTITH FINANCIARE MUNTENIA- SA, cu-sediul o Bucuresti; Splaiil.

- ‘Unirii, nr.16, sector 4, in contradietoriu cu pérdta SC IFMA SA cu sedml in
oo -.'Bucur\esn, Calea Gmlestx, nr.6-8, sector 6, ce nef@ndatﬁ
e “Cu recurs. '

Pronuntata in 5edmta puhhca az1 29 04 2009 o L N

B PRESEDINTE . " - R GREFIER
L Judec&tor Maddaling Maria Bagddnescu BT - Carina Vasiliy -
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